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	!! TIN NÓNG: Vàng TĂNG +0,36% ~$4.137/oz · Bạc TĂNG +2,69% ~$62,57/oz · Đồng TĂNG +1,11% ~$6,18/lb · Brent lùi về ~$72,3/bbl (+0,6% phiên, nhưng thấp nhất từ cuối tháng 2) · Căng thẳng Mỹ–Iran hạ nhiệt, lưu thông qua eo biển Hormuz phục hồi trên 10 triệu thùng/ngày · Việc làm Mỹ tháng 6 chỉ +57K (dự báo +110K), thất nghiệp 4,2% · NdPr bán lẻ vọt lên $244,90/kg (+64% YTD) — đỉnh 2026 !!



	VÀNG · XAU/USD
~$4.137/oz
▲ +0,36%
Việc làm Mỹ yếu; kỳ vọng Fed bớt cứng rắn
	BẠC · XAG/USD
~$62,57/oz
▲ +2,69%
Bứt phá theo vàng; cầu công nghiệp hỗ trợ
	ĐỒNG · Copper
~$6,18/lb
▲ +1,11%
Hormuz phục hồi; AI/EV hỗ trợ dài hạn

	ANTIMON · Sb (EU)
~$32,96/kg
▼ -3,6%
Cung dồi dào từ ĐNA; cầu yếu
	ĐẤT HIẾM NdPr
$244,90/kg (bán lẻ)
▲ +64,03% YTD
Thiếu hụt cấu trúc; EV+wind mạnh
	DẦU BRENT
~$72,3/bbl
▲ +0,6%
Thấp nhất từ cuối T2; đàm phán Mỹ-Iran tiến triển



TỔNG QUAN THỊ TRƯỜNG & BIẾN ĐỘNG GIÁ — 03/07/2026
Phiên giao dịch 03/07/2026 diễn ra trong bối cảnh thị trường hạ nhiệt rõ rệt so với cú sốc "Liberation Day" hồi đầu quý II: giá dầu Brent đã lùi từ đỉnh ~$113/bbl (01/04) xuống còn khoảng $72,3/bbl — mức thấp nhất kể từ cuối tháng 2 — khi tiến trình đàm phán hòa bình Mỹ–Iran có tiến triển và lưu lượng vận chuyển qua eo biển Hormuz phục hồi vượt 10 triệu thùng/ngày. Đây là thay đổi lớn nhất so với kỳ báo cáo trước, làm giảm đáng kể rủi ro gián đoạn chuỗi cung năng lượng toàn cầu.
Ở chiều ngược lại, vàng và bạc vẫn giữ được đà tăng trong phiên nhờ số liệu việc làm Mỹ tháng 6 yếu hơn dự báo (+57.000 việc làm so với dự báo +110.000, tỷ lệ thất nghiệp bất ngờ giảm còn 4,2% do lực lượng lao động thu hẹp), khiến thị trường giảm bớt kỳ vọng Fed sẽ tăng lãi suất trong ngắn hạn — dù cả hai kim loại quý vẫn thấp hơn đáng kể so với đỉnh lịch sử thiết lập cuối tháng 1/2026 (vàng ~$5.595/oz, bạc quanh $120/oz). Đồng tăng nhẹ theo xu hướng chung nhưng vẫn chịu áp lực từ lo ngại Fed thắt chặt chính sách tiền tệ. Đất hiếm NdPr bật tăng mạnh trong tháng 6–7 sau giai đoạn điều chỉnh, phản ánh nhu cầu xe điện và điện gió phục hồi. Antimon (Sb) tiếp tục xu hướng giảm nhẹ do nguồn cung dồi dào từ Đông Nam Á, dù vẫn neo cao hơn nhiều so với mặt bằng giá trước năm 2024.
BẢNG 1. BIẾN ĐỘNG GIÁ (%) CÁC NHÓM HÀNG HÓA CHÍNH — PHIÊN 03/07/2026
	Hàng hóa
	% Phiên 03/07
	Giá 03/07 (ước)
	Giá 02/07
	Giá 01/07
	Giá 30/06

	Dầu Brent
	▲ +0,6%
	~$72,3/bbl
	~$70,6/bbl
	~$72,0/bbl
	~$71,2/bbl

	Dầu WTI
	▼ -0,4%
	~$68,4/bbl
	~$68,7/bbl
	~$69,0/bbl
	~$68,0/bbl

	Vàng
	▲ +0,36%
	~$4.137/oz
	~$4.124/oz
	~$4.026/oz
	$4.014,56/oz

	Bạc
	▲ +2,69%
	~$62,57/oz
	~$60,93/oz
	$58,74/oz
	$58,45/oz

	Đồng
	▲ +1,11%
	~$6,18/lb
	~$6,11/lb
	~$6,10/lb
	~$6,15/lb

	NdPr (SMM alloy)
	► 0,00%*
	$133,02/kg
	$133,02/kg
	$133,02/kg
	$109,55/kg

	Antimon EU (chỉ số)
	▼ -3,6%
	~$32,96/kg
	~$32,96/kg
	~$34,1/kg
	~$34,1/kg


(*) NdPr theo chuẩn công nghiệp SMM (Trung Quốc), cập nhật định kỳ — lần gần nhất 01/07/2026, chưa đổi so với đầu tuần. Antimon EU theo chỉ số tổng hợp khu vực (không phải giao dịch hàng ngày). Giá phiên 03/07 là ước tính do thị trường Mỹ đóng cửa nghỉ lễ Quốc khánh cuối tuần dài.
THỊ TRƯỜNG VÀNG & BẠC TOÀN CẦU — 03/07/2026
	GIÁ & XU HƯỚNG
	SỰ KIỆN & ĐỘNG LỰC

	• Vàng spot: ~$4.137/oz (+0,36%) ngày 03/07/2026
• Đỉnh T1/2026: ~$5.595/oz — cách hiện tại khoảng 26%
• So với đầu quý II (01/04, ~$4.731/oz): giảm khoảng 12,5%
• Bạc spot: ~$62,57/oz (+2,69%) — phục hồi từ vùng đáy 7 tháng
• Tỷ lệ Vàng/Bạc: ~66:1
• 52-tuần: đỉnh $5.597,23 (29/01/2026) — đáy $3.282,90
	• Việc làm Mỹ tháng 6: +57K (dự báo +110K), thất nghiệp 4,2%
• Fed Chair Kevin Warsh: kỳ vọng lạm phát đang hạ nhiệt, vẫn ưu tiên ổn định giá
• CME FedWatch: ~66% khả năng Fed giữ nguyên lãi suất trong tháng 7
• Vàng được hỗ trợ thêm từ giá dầu giảm và lo ngại lạm phát dịu bớt
• Thị trường Mỹ nghỉ lễ Quốc khánh (04/07) — thanh khoản mỏng cuối tuần
• NFP tháng 6 là dữ liệu định hướng chính cho quyết định Fed sắp tới


ANTIMON, ĐẤT HIẾM & KIM LOẠI CÔNG NGHIỆP — 03/07/2026
	GIÁ ANTIMON (Sb) & NdPr
	ĐỒNG & BỐI CẢNH CUNG-CẦU

	• EU (chỉ số khu vực): ~$32,96/kg, giảm ~3,6%
• Bắc Mỹ: ~$48,8/kg (đánh giá quý I/2026, mức cao nhất toàn cầu)
• Đông Á (Trung Quốc): ~$22,74/kg (ổn định)
• Hạn tạm hoãn lệnh cấm XK của TQ sang Mỹ: 27/11/2026 — còn ~4,8 tháng
• >>> IRM: vị thế ĐNA (Lào, Thái Lan) vẫn là nguồn thay thế ưu tiên <<<
• NdPr bán lẻ: $244,90/kg (+64,03% YTD) — đỉnh 2026
• NdPr alloy (SMM, TQ nội địa): $133,02/kg — tăng 21,4% trong 4 tuần qua
• NdPr oxide FOB Trung Quốc: ~$165/kg
• Dysprosium (bán lẻ): ~$930,70/kg (+105% YTD)
	• Giá: ~$6,18/lb (~$13.620/MT), tăng +1,11% trong phiên
• Hormuz phục hồi lưu thông → giảm rủi ro nguồn cung công nghiệp
• Kỳ vọng Fed thắt chặt vẫn là lực cản chính với nhu cầu đồng
• Goldman Sachs: xung đột Iran có thể vẫn hỗ trợ cầu dài hạn (EV, năng lượng tái tạo, AI, quốc phòng)
• Tồn kho đồng nhìn thấy được toàn cầu ~1,5 triệu tấn, tăng ~540 nghìn tấn từ đầu năm
• EV toàn cầu 2026 dự báo 22,9 triệu xe (+28%) — hỗ trợ cầu NdPr & đồng dài hạn


NĂNG LƯỢNG, DỰ BÁO & CHIẾN LƯỢC IRM — 03/07/2026
SỰ KIỆN CHÍNH: Đàm phán hòa bình Mỹ–Iran tiến triển · Hormuz lưu thông vượt 10 triệu thùng/ngày · Tang lễ cựu Lãnh tụ tối cao Iran Ali Khamenei (04/07) có thể trì hoãn vòng đàm phán tiếp theo tại Qatar · Thị trường Mỹ nghỉ lễ Quốc khánh cuối tuần dài · Số liệu việc làm Mỹ tháng 6 yếu hỗ trợ vàng, bạc.
	GIÁ DẦU THÔ — HẠ NHIỆT MẠNH
	CHIẾN LƯỢC IRM TUẦN 03–06/07/2026

	• Brent 03/07: ~$72,3/bbl (+0,6% phiên) — giảm ~36% so với đỉnh 01/04 (~$113/bbl)
• WTI 03/07: ~$68,4/bbl
• UAE khôi phục xuất khẩu lên hơn 3,9 triệu thùng/ngày
• Ả-rập Xê-út đưa xuất khẩu về ~90% mức trước xung đột
• Kuwait tăng sản lượng từ ~580.000 lên ~1,65 triệu thùng/ngày trong tháng 6
• Tồn kho dầu thô Mỹ giảm 12 tuần liên tiếp, xuống thấp nhất từ tháng 3/2025
	• Antimon: cửa sổ chiến lược trước hạn 27/11/2026 vẫn còn ~4,8 tháng — tiếp tục đẩy nhanh ký kết hợp đồng dài hạn với khách châu Âu trước khi nguồn cung ĐNA bị cạnh tranh nhiều hơn
• NdPr: giá bật tăng mạnh về vùng đỉnh 2026 — thời điểm thuận lợi để đàm phán chốt giá với đối tác thượng nguồn tại Lào trước khi quota khai thác TQ (giữa năm) được công bố
• Theo dõi sát: tiến triển đàm phán Mỹ–Iran, khả năng gián đoạn do tang lễ Khamenei, và cuộc họp FOMC sắp tới
• Giá dầu giảm mạnh giúp hạ chi phí logistics cho các lô hàng antimon/đất hiếm qua cảng Laem Chabang


RỦI RO THEO DÕI TUẦN 03–06/07/2026
• Nguy cơ trì hoãn đàm phán Mỹ–Iran do tang lễ cựu Lãnh tụ tối cao Khamenei (04/07) — theo dõi khả năng nối lại vòng đàm phán tại Qatar.
• Thanh khoản thị trường Mỹ mỏng do nghỉ lễ Quốc khánh cuối tuần dài — biến động giá có thể bất thường.
• Hạn tạm hoãn lệnh cấm xuất khẩu antimon/gali/germani của Trung Quốc sang Mỹ (27/11/2026) — cần theo dõi khả năng tái áp đặt nếu quan hệ Mỹ-Trung xấu đi.
• Quyết định lãi suất FOMC và các số liệu việc làm/lạm phát tiếp theo — yếu tố chi phối chính cho vàng, bạc, đồng.
• Biến động giá dầu nếu tiến trình hòa bình Mỹ–Iran đảo chiều hoặc Hormuz gặp gián đoạn trở lại.

Tuyên bố miễn trừ trách nhiệm: Báo cáo này chỉ mang tính chất tham khảo và không phải là lời khuyên đầu tư. Số liệu được tổng hợp từ các nguồn công khai (Trading Economics, Reuters, Fortune, CNBC, Forbes, Investing.com, OilPrice.com, SMM, Fastmarkets, businessanalytiq, strategicmetalsinvest, JPMorgan Research) tính đến ngày 03/07/2026. Một số chỉ số hàng hóa chuyên biệt (antimon khu vực, NdPr công nghiệp) không có tần suất cập nhật hàng ngày và được lấy theo lần công bố gần nhất. Giá phiên 03/07 là ước tính do thị trường đang giao dịch / nghỉ lễ. Indochina Rare Metals (IRM) không chịu trách nhiệm về bất kỳ tổn thất nào phát sinh từ việc sử dụng thông tin này.
IRM — INDOCHINA RARE METAL Co., Ltd | Vientiane, Lao PDR | MST: 213711735000 | GCN: 035417/ | Cấp: 19/11/2025
IRM — INDOCHINA RARE METAL Co., Ltd  |  Vientiane, Lao PDR  |  Chỉ mang tính tham khảo
