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Phát hành: 13/03/2026  |  IRM – Công ty TNHH Kim Loại Quý Đông Dương
	📌 TÓM TẮT TUẦN NÀY – CÁC SỰ KIỆN THEN CHỐT
🔴 Xung đột Trung Đông leo thang nghiêm trọng: Mỹ–Israel tấn công Iran (28/02), đóng cửa eo biển Hormuz → dầu tăng ~50% từ đầu năm
🟡 Vàng lập đỉnh lịch sử: vượt 5.200 USD/oz, duy trì đà tăng do nhu cầu trú ẩn an toàn toàn cầu
🟢 Bạc bứt phá mạnh: +18,8% trong tháng 2, giao dịch quanh 89–93 USD/oz, thâm hụt cung-cầu kéo dài
🟠 Đồng LME tiếp cận ATH: ~13.103 USD/tấn, được thúc đẩy bởi nhu cầu AI + năng lượng tái tạo
⚠️ Nhôm biến động mạnh: chạm đỉnh 4 năm (3.355 USD/tấn) rồi điều chỉnh, do nguồn cung Trung Đông bị đứt gãy
📉 Quặng sắt điều chỉnh nhẹ: ~103–106 USD/tấn, chịu áp lực từ nhu cầu Trung Quốc và thị trường bất động sản
🔵 Antimon ổn định ở mức cao: ~21.200 USD/tấn, nguồn cung dần đa dạng hóa khỏi Trung Quốc
🌿 Đất hiếm Pr-Nd tăng vọt: +29% từ cuối 2025, cầu vượt cung từ xe điện và năng lượng gió





I. BẢNG GIÁ TỔNG HỢP CÁC KIM LOẠI VÀ HÀNG HÓA QUAN TRỌNG
Nguồn: CME Group, LME, SMM, IEA, EIA, Trading Economics – cập nhật đến 12/03/2026

1.1. Kim Loại Quý
	Kim Loại
	Đơn Vị
	Giá Hiện Tại
	Thay Đổi (T/T)
	Xu Hướng
	Ghi Chú

	Vàng (Gold)
	USD/oz
	5.126 – 5.248
	+10,6% (T2)
	▲ Tăng mạnh
	Đỉnh lịch sử

	Bạc (Silver)
	USD/oz
	89 – 93
	+18,8% (T2)
	▲ Tăng mạnh
	Thâm hụt nguồn cung

	Bạch kim (Platinum)
	USD/oz
	~2.234
	+tháng trước
	▲ Tích cực
	Hồi phục mạnh

	Palladium
	USD/oz
	~1.700
	Ổn định
	→ Ổn định
	Đang ổn định

	Rhodium
	USD/oz
	~4.500
	Biến động
	→ Theo dõi
	Ít giao dịch



1.2. Kim Loại Cơ Bản & Công Nghiệp
	Kim Loại
	Đơn Vị
	Giá Hiện Tại
	Thay Đổi (T/T)
	Xu Hướng
	Ghi Chú

	Đồng (Copper)
	USD/tấn
	13.103 – 13.344
	+2,3% (T2)
	▲ Tăng
	Gần ATH, cầu AI & EV

	Nhôm (Aluminum)
	USD/tấn
	3.240 – 3.355
	+3,3% (2/3)
	▲ Biến động
	Bị ảnh hưởng xung đột

	Sắt (Iron Ore)
	USD/tấn
	103 – 106
	-1% (4 tuần)
	▼ Điều chỉnh
	Nhu cầu TQ yếu

	Thiếc (Tin)
	USD/tấn
	~57.728
	+6%
	▲ Tăng
	Lo ngại nguồn cung

	Kẽm (Zinc)
	USD/tấn
	~3.207
	Ổn định
	→ Ổn định
	Dữ liệu IMF T1/2026



1.3. Kim Loại Chiến Lược & Đất Hiếm
	Kim Loại
	Đơn Vị
	Giá Hiện Tại
	Thay Đổi
	Xu Hướng
	Ghi Chú

	Antimon (Antimony)
	USD/tấn
	~21.217
	-75 (T3/6)
	▼ Điều chỉnh nhẹ
	Sau đỉnh 59.750 (7/2025)

	Pr-Nd Oxide
	CNY/tấn
	~748.700
	+29% (từ 12/2025)
	▲ Tăng mạnh
	Cầu nam châm EV, điện gió

	Lanthanum Oxide
	CNY/tấn
	~4.500
	Ổn định
	→ Ổn định
	Đất hiếm nhẹ

	Cerium Oxide
	CNY/tấn
	~22.300
	Hồi phục
	▲ Nhẹ
	Ứng dụng kính quang học

	Dysprosium Oxide
	CNY/tấn
	Điều chỉnh
	Giảm
	▼ Điều chỉnh
	Giá tăng quá nhanh trước đó



1.4. Dầu Thô & Năng Lượng
	Hàng Hóa
	Đơn Vị
	Giá Hiện Tại
	Thay Đổi
	Xu Hướng
	Ghi Chú

	Brent Crude Oil
	USD/thùng
	91 – 98
	+50% (từ đầu năm)
	▲ Cao bất thường
	Eo biển Hormuz đóng ~86%

	WTI Crude Oil
	USD/thùng
	~88 – 93
	+cao
	▲ Theo Brent
	EIA dự báo >95 (2 tháng tới)

	Khí tự nhiên (LNG)
	EUR/MWh
	~39.305
	+23% (2/3)
	▲ Tăng đột biến
	Nguồn cung Hormuz bị cắt





II. PHÂN TÍCH CHI TIẾT TỪNG THỊ TRƯỜNG
2.1. Vàng (Gold)
Giá & Diễn Biến
Vàng giao dịch ở mức 5.126–5.248 USD/oz trong tuần này (12/03/2026), sau khi tháng 2 ghi nhận mức tăng +10,6% (CME Group). Đây là vùng giá lịch sử chưa từng có. Hai kịch bản kỹ thuật đang được theo dõi: kháng cự tại 5.208–5.370 USD/oz và hỗ trợ tại 5.107–5.153 USD/oz (LiteFinance, 12/03/2026).

Các Yếu Tố Tác Động
1. 🌍 Địa chính trị: Xung đột Mỹ–Israel–Iran leo thang từ 28/02/2026 – yếu tố hàng đầu thúc đẩy nhu cầu trú ẩn an toàn
1. 💰 Chính sách tiền tệ: Fed giữ lãi suất 3,50–3,75%, xác suất cắt giảm tháng 3 chỉ 4,4% (CME FedWatch)
1. 📊 Dòng vốn ETF: Dòng tiền vào Sprott Physical Gold Trust và các quỹ ETF vàng toàn cầu tăng mạnh
1. 📉 Đồng USD: Áp lực lạm phát và thâm hụt ngân sách Mỹ (~50 tỷ USD/tuần, CBO) tiếp tục giảm giá trị USD

Dự Kiến Tuần Tới (16–20/03/2026)
1. Kịch bản tăng: Nếu dữ liệu CPI tháng 2 của Mỹ vượt kỳ vọng và xung đột không hạ nhiệt, vàng có thể thử vượt 5.370–5.490 USD/oz
1. Kịch bản điều chỉnh: Nếu tín hiệu hòa đàm xuất hiện hoặc Fed phát biểu diều hâu, có thể điều chỉnh về 4.882–5.053 USD/oz
1. Sự kiện then chốt: Quyết định lãi suất Fed (18/03); Chỉ số PPI tháng 2 của Mỹ

2.2. Bạc (Silver)
Giá & Diễn Biến
Bạc giao dịch quanh 89–93 USD/oz đầu tháng 3/2026, sau cú tăng +18,8% trong tháng 2. Giá đã vượt kỷ lục 61 USD/oz trong năm 2025 và tiếp tục lập đỉnh mới. Thị trường bạc ở trạng thái thâm hụt liên tiếp: Viện Bạc (Silver Institute) dự báo cung 1,05 tỷ oz trong khi cầu vẫn vượt trội trong năm 2026.

Các Yếu Tố Tác Động
1. ⚡ Công nghiệp năng lượng mặt trời: Bạc là thành phần không thể thay thế trong sản xuất tấm pin PV. Mặc dù tốc độ tăng trưởng lắp đặt mới của Trung Quốc có thể chậm lại ~1% (Heraeus), nhu cầu tổng thể vẫn cao
1. 🔋 Điện tử & bán dẫn: Cầu từ LED, thiết bị y tế, lò phản ứng hạt nhân và màn hình cảm ứng tiếp tục tăng
1. 💎 Đầu tư: Dòng vốn vào ETF bạc và mua vật lý tăng mạnh; tuy nhiên khối lượng giao dịch spot giảm 65% từ đỉnh tháng 10/2025 (TD Securities), cho thấy nguy cơ biến động
1. ⚠️ Rủi ro: London silver market tích lũy lại >212 triệu oz bạc vật lý – nguồn cung có thể tăng và gây áp lực giảm giá trong ngắn hạn

Dự Kiến Tuần Tới
1. Xu hướng chính: Vẫn tăng trong dài hạn, nhưng có thể biến động mạnh quanh 87–95 USD/oz
1. Chú ý: Sự kiện tái cân bằng chỉ số 6,8 tỷ USD (silver index rebalancing) có thể tạo ra đợt bán tháo mạnh

2.3. Đồng (Copper)
Giá & Diễn Biến
Đồng LME 3 tháng đang giao dịch ở mức 13.103–13.344 USD/tấn, gần mức đỉnh lịch sử 13.343 USD/tấn (LME). Tháng 2/2026, chỉ số đồng IMF bình quân đạt 12.987 USD/tấn, tăng 10% so với tháng 12/2025.

Các Yếu Tố Tác Động
1. 🤖 Trí tuệ nhân tạo & trung tâm dữ liệu: Đầu tư hạ tầng AI toàn cầu dự kiến vượt 500 tỷ USD trong 2025, làm tăng nhu cầu đồng cho dây cáp, hệ thống làm mát và điện
1. 🚗 Xe điện (EV): Doanh số EV dự kiến đạt 20 triệu xe, mỗi xe điện dùng nhiều hơn 60 kg đồng so với xe xăng
1. 🏗️ Nguồn cung thắt chặt: Sản lượng khai thác toàn cầu giảm 106.000 tấn trong 9T/2025 do sự cố khai thác và cạn kiệt mỏ
1. 📦 Thuế quan Mỹ: Chính sách 'flip-flop' của Trump về thuế đồng tiếp tục làm hàng chuyển hướng vào Mỹ, tạo ra thiếu hụt ở các thị trường khác

Dự Kiến Tuần Tới
1. Xu hướng: Duy trì ở mức cao. Nếu tín hiệu hòa bình Trung Đông cải thiện kinh tế toàn cầu, đồng có thể retest đỉnh 13.344 USD/tấn
1. Rủi ro giảm: Nhu cầu Trung Quốc chậm lại đáng kể từ Q3/2025 do giá cao; có thể điều chỉnh nếu dữ liệu kinh tế Trung Quốc xấu

2.4. Nhôm (Aluminum)
Giá & Diễn Biến
Nhôm LME chạm đỉnh 3.355 USD/tấn (cao nhất ~4 năm) vào 09/03/2026 rồi điều chỉnh xuống ~3.240 USD/tấn sau một phiên biến động lớn. Tháng 2 ghi nhận +3,3% do lo ngại nguồn cung từ Trung Đông bị gián đoạn.

Các Yếu Tố Tác Động
1. ⚡ Xung đột Iran: Nhôm là kim loại nhạy cảm nhất với nguồn cung Trung Đông. Iran và các nước vùng Vịnh là nguồn cung nhôm quan trọng
1. 🏭 Chi phí tái khởi động: Sau khi tắt lò luyện nhôm, cần nhiều tháng và chi phí lớn để khởi động lại – thị trường đang rất lo ngại về tình trạng này
1. 📦 LME kho: 98.150 tấn nhôm đã được lệnh rút khỏi kho Port Klang, Malaysia (~21,7% tổng nhôm trong kho LME) – dấu hiệu khan hiếm
1. 📈 Thặng dư hẹp: Thặng dư nhôm 2026 được dự báo ở mức 'cực mỏng' và có thể chuyển thành thâm hụt nếu xung đột kéo dài (WisdomTree)

Dự Kiến Tuần Tới
1. Biến động cao: Nhôm sẽ tiếp tục phản ứng mạnh với các diễn biến địa chính trị Trung Đông
1. Kịch bản tăng: Nếu xung đột kéo dài, 3.400–3.600 USD/tấn là vùng mục tiêu tiếp theo
1. Kịch bản giảm: Hòa đàm hoặc SPR release có thể đưa giá về 3.000–3.100 USD/tấn

2.5. Quặng Sắt & Thép (Iron Ore & Steel)
Giá & Diễn Biến
Quặng sắt Singapore Futures đạt 103,90 USD/tấn (cao nhất 5 tuần) trong phiên 09/03 rồi điều chỉnh về 105,85 USD/tấn. Deutsche Bank dự báo Q1/2026 bình quân 106 USD/tấn, cả năm 102 USD/tấn. Thép cuộn cán nóng và thanh cốt thép trên SHFE tăng nhẹ +0,18%.

Các Yếu Tố Tác Động
1. 🏗️ Nhu cầu Trung Quốc: Thị trường bất động sản TQ tiếp tục yếu – đây là yếu tố giảm giá chủ đạo. BMI dự báo sản lượng thép TQ giảm 4% do cắt giảm công suất dư thừa
1. 💡 Năng lượng: Chi phí năng lượng cao hơn từ xung đột Trung Đông đang nâng chi phí sản xuất thép toàn cầu
1. 🌍 Nguồn cung Nam Phi: Sản lượng quặng sắt hồi phục, giúp bù đắp một phần thiếu hụt
1. 📦 Tồn kho cảng: Tồn kho quặng sắt tại các cảng Trung Quốc ở mức cao nhất kể từ 2022 – hạn chế đà tăng giá

Dự Kiến Tuần Tới
1. Xu hướng: Ổn định – điều chỉnh nhẹ. Khó tăng mạnh khi tồn kho cao và nhu cầu TQ chưa cải thiện
1. Vùng giá quan tâm: 100–108 USD/tấn

2.6. Antimon (Antimony)
Giá & Diễn Biến
Giá antimon Trung Quốc (99,65% Sb) giao dịch ở mức 21.089–21.345 USD/tấn ngày 06/03/2026, giảm nhẹ -75 USD so với phiên trước (SMM). Đây là sự điều chỉnh sau khi giá đạt đỉnh lịch sử 59.750 USD/tấn vào 04/07/2025. Khoảng cách giá nội địa Trung Quốc và quốc tế đang thu hẹp.

Các Yếu Tố Tác Động
1. 🏭 Đa dạng hóa cung: Đông Nam Á (Tajikistan, Ấn Độ, Thổ Nhĩ Kỳ, Mexico) tăng công suất đáng kể từ giữa 2025, giảm áp lực nguồn cung
1. 🇨🇳 Kiểm soát xuất khẩu Trung Quốc: Ngày 09/11/2025, Bộ Thương mại TQ đình chỉ lệnh cấm xuất khẩu antimon sang Mỹ đến 27/11/2026 – giảm bớt căng thẳng nguồn cung
1. 🔥 Nhu cầu chất chống cháy: Antimon oxide là thành phần không thể thay thế trong PVC cho cáp trung tâm dữ liệu – cầu vẫn bền vững
1. ☀️ Kính PV: Sodium antimonate dùng trong kính pin mặt trời không có vật liệu thay thế hoàn toàn. Nhu cầu từ chuyển đổi năng lượng toàn cầu tiếp tục ổn định
1. ⚕️ Y tế: Ngành y tế không tái chế antimon và nhạy cảm với giá – rủi ro gián đoạn nếu giá tăng trở lại

Dự Kiến Tuần Tới
1. Xu hướng: Tương đối ổn định ở vùng 20.000–22.000 USD/tấn
1. Cần theo dõi: Hội nghị Antimon Summit 2026 tại Chengdu (09–10/04/2026) – có thể ảnh hưởng đến tâm lý thị trường

2.7. Đất Hiếm (Rare Earth Elements)
Giá & Diễn Biến
Đất hiếm nhẹ (Praseodymium-Neodymium Oxide) tăng từ ~580.000 CNY/tấn (cuối 12/2025) lên ~748.700 CNY/tấn đến đầu 02/2026, tăng +29% – chủ yếu do nhu cầu nam châm Nd-Fe-B từ xe điện và điện gió. Ngược lại, đất hiếm nặng (Terbium, Dysprosium) đang điều chỉnh sau đợt tăng quá mức.

	Sản Phẩm
	Đơn Vị
	Giá (02/2026)
	Diễn Biến

	Lanthanum Oxide (La₂O₃)
	CNY/tấn
	~4.500
	Ổn định

	Cerium Oxide (CeO₂)
	CNY/tấn
	~22.300
	Hồi phục nhẹ

	Pr-Nd Oxide (PrNdO₃)
	CNY/tấn
	~748.700
	▲ +29% (từ T12/2025)

	Dysprosium Oxide (Dy₂O₃)
	CNY/tấn
	Điều chỉnh
	▼ Hạ nhiệt

	Terbium Oxide (Tb₄O₇)
	CNY/tấn
	Điều chỉnh
	▼ Hạ nhiệt



Các Yếu Tố Tác Động
1. 🚗 Xe điện & điện gió: Cầu nam châm vĩnh cửu Nd-Fe-B tăng mạnh do sản xuất EV và tuabin gió. Đây là động lực chính cho Pr-Nd
1. 🇨🇳 Kiểm soát nguồn cung TQ: Chính sách tightening của Trung Quốc với đất hiếm nặng tiếp tục hỗ trợ giá. TQ kiểm soát >90% nguồn cung toàn cầu
1. 📉 Đất hiếm nặng điều chỉnh: Do doanh nghiệp hạ lưu áp dụng chính sách 'chờ mua' (wait-and-see) sau khi giá tăng quá nhanh

Dự Kiến Tuần Tới
1. Pr-Nd Oxide: Duy trì ở mức cao, có thể tiếp tục tăng nếu đơn hàng EV Q2 được xác nhận
1. Đất hiếm nặng: Cần thêm thời gian để ổn định trước khi đà tăng tiếp tục
1. Theo dõi: Hội nghị Rare Earth Summit tại Xiamen (14–15/05/2026)

2.8. Dầu Thô (Crude Oil)
Giá & Diễn Biến
Đây là tuần biến động nhất trên thị trường dầu trong nhiều thập kỷ. Brent crude giao dịch 91–98 USD/thùng (09–11/03), tăng ~50% từ đầu năm. Trước xung đột (tháng 1/2026), dự báo đồng thuận Brent cả năm chỉ là 56–61 USD/thùng (EIA, Deutsche Bank). Mọi dự báo đã bị phủ nhận hoàn toàn.

Các Yếu Tố Tác Động
1. 💥 Sự kiện then chốt: Mỹ–Israel tấn công Iran ngày 28/02/2026, eo biển Hormuz đóng cửa 86% – 20% dầu và LNG toàn cầu đi qua tuyến này bị đứt gãy
1. ⛽ Cắt giảm sản lượng Trung Đông: Các nước vùng Vịnh cắt ít nhất 10 triệu thùng/ngày (IEA, tháng 3/2026)
1. 🛢️ Giải phóng dự trữ chiến lược (SPR): Các nước thành viên IEA đồng thuận giải phóng 400 triệu thùng dầu từ kho dự trữ khẩn cấp (11/03/2026) để ổn định thị trường
1. 📊 Dự báo EIA (10/03): Brent sẽ duy trì >95 USD trong 2 tháng tới, sau đó giảm về <80 USD (Q3/2026) và ~70 USD cuối năm nếu xung đột hạ nhiệt

Dự Kiến Tuần Tới
1. Kịch bản cao: Nếu eo biển Hormuz tiếp tục tắc, dầu có thể vượt 100 USD/thùng – ngưỡng tâm lý quan trọng
1. Kịch bản thấp: Đàm phán ngừng bắn + SPR release có thể đưa Brent về 80–85 USD/thùng
1. ⚠️ Ảnh hưởng dây chuyền: Giá dầu cao trực tiếp ảnh hưởng chi phí luyện kim, vận tải và hóa dầu – tác động lớn đến toàn bộ chuỗi cung ứng kim loại



III. YẾU TỐ VĨ MÔ VÀ SỰ KIỆN QUAN TRỌNG

3.1. Bối Cảnh Địa Chính Trị
	🌐 Xung Đột Trung Đông – Yếu Tố Rủi Ro Hàng Đầu
• Mỹ–Israel tấn công Iran (28/02/2026): sự kiện trọng đại nhất tác động đến thị trường hàng hóa toàn cầu trong nhiều thập kỷ
• Eo biển Hormuz gần như tê liệt: lưu lượng tàu giảm 86% (Lloyd's List Intelligence, 01/03/2026)
• Iran tấn công trả đũa: Các cảng Dubai (Jebel Ali), Bahrain đóng cửa. Cảng Duqm (Oman) bị tấn công drone
• Lãnh tụ tối cao mới: Iran chọn Mojtaba Khamenei, con trai cố lãnh tụ – báo hiệu Iran không nhượng bộ
• Tác động đến kim loại: Nhôm tăng đột biến, dầu tăng 50%, LNG+23%, vàng+1,6% trong phiên 02/03



3.2. Chính Sách Tiền Tệ Mỹ (Fed)
1. Lãi suất hiện tại: 3,50–3,75% (không thay đổi)
1. Xác suất cắt giảm tháng 3: 4,4% – thị trường không kỳ vọng cắt giảm (CME FedWatch)
1. Quyết định Fed ngày 18/03/2026: Đây là sự kiện then chốt tuần tới – tác động trực tiếp đến vàng, đồng và đồng USD
1. Rủi ro lạm phát: Mỹ đang vay ~50 tỷ USD/tuần (CBO) – áp lực lạm phát dài hạn hỗ trợ kim loại quý

3.3. Chính Sách Thương Mại Mỹ–Trung
1. Thuế quan đồng: Trump tái khẳng định kế hoạch áp thuế đồng trong 2026 – tiếp tục làm lệch dòng chảy thương mại
1. Kiểm soát xuất khẩu TQ: Trung Quốc thêm 20 thực thể Nhật Bản vào danh sách kiểm soát kép (24/02/2026)
1. Đất hiếm: TQ kiểm soát >90% sản xuất và chế biến đất hiếm – tiếp tục là đòn bẩy địa chính trị quan trọng

3.4. Lịch Sự Kiện Tuần Tới (16–20/03/2026)
	Ngày
	Sự Kiện
	Tác Động Dự Kiến

	16/03
	Dữ liệu sản xuất TQ (FAI, doanh số BĐS)
	Quặng sắt, đồng, đất hiếm

	17/03
	CPI tháng 2 Mỹ
	Vàng, bạc, đồng USD

	18/03
	Quyết định lãi suất Fed + PPI T2 Mỹ
	⭐ Sự kiện quan trọng nhất tuần: vàng, bạc, đô la

	19/03
	Dữ liệu nhu cầu dầu IEA/OPEC
	Dầu thô, LNG, nhôm

	20/03
	PMI sơ bộ EU, Nhật, Mỹ
	Kim loại cơ bản, dầu





IV. KẾT LUẬN & KHUYẾN NGHỊ

4.1. Nhận Định Tổng Quan
Tuần qua là tuần đặc biệt với mức độ biến động cao nhất trong nhiều năm trên hầu hết thị trường hàng hóa. Xung đột Trung Đông đã làm thay đổi hoàn toàn cục diện thị trường dầu mỏ và năng lượng, kéo theo hiệu ứng dây chuyền trên toàn bộ chuỗi cung ứng kim loại. Kim loại quý (vàng, bạc) hưởng lợi trực tiếp từ nhu cầu trú ẩn an toàn. Kim loại công nghiệp phân hóa mạnh: nhôm biến động lớn, đồng duy trì vùng cao, quặng sắt chịu áp lực từ yếu tố cung nội địa Trung Quốc.

4.2. Tổng Hợp Xu Hướng
	Kim Loại/Hàng Hóa
	Ngắn Hạn (1T)
	Trung Hạn (3T)
	Rủi Ro Chính

	Vàng
	▲ Tăng
	▲ Tăng
	Fed hawkish, de-escalation địa chính trị

	Bạc
	▲ Tăng
	▲ Tăng
	Cung London tăng, biến động cao

	Đồng
	→ Ổn định
	▲ Tăng
	Nhu cầu TQ yếu, thuế quan Mỹ

	Nhôm
	↕ Biến động
	▲ Tích cực
	Phụ thuộc xung đột Trung Đông

	Quặng Sắt
	→ Ổn định
	▼ Điều chỉnh
	BĐS TQ yếu, tồn kho cảng cao

	Antimon
	→ Ổn định
	→ Ổn định
	Cạnh tranh từ nguồn Đông Nam Á

	Đất Hiếm (Pr-Nd)
	▲ Tăng
	▲ Tăng
	Cung TQ hạn chế, cầu EV tăng nhanh

	Dầu Thô (Brent)
	▲ Rất cao
	▼ Hạ nhiệt dần
	Xung đột kéo dài, gián đoạn nguồn cung



4.3. Khuyến Nghị Cho IRM
1. 🏅 Kim loại quý (vàng, bạc, đất hiếm): Môi trường hiện tại rất thuận lợi. Duy trì vị thế dự trữ, cân nhắc tăng tỷ lệ vàng và Pr-Nd oxide trong danh mục
1. ⚙️ Kim loại công nghiệp (đồng, nhôm): Theo dõi chặt chẽ diễn biến địa chính trị Trung Đông. Cân nhắc hedging chi phí nhôm nếu cần nhập khẩu
1. 🔵 Antimon: Giá hiện tại ổn định, phù hợp để duy trì hoặc tăng nhẹ tồn kho chiến lược trước Hội nghị Antimony Summit tháng 4
1. ⛽ Dầu: Giá dầu cao sẽ tác động chi phí logistics và năng lượng sản xuất. Cần review lại chi phí vận hành và chính sách giá bán cho khách hàng
1. 📅 Sự kiện cần theo dõi tuần tới: Quyết định Fed (18/03) là then chốt – sẽ định hướng xu hướng vàng bạc cho cả tháng 4
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